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Firmy v dobrej ndlade

plny dojmov z dovolenky, iny uz na nu aj zabudol.

A skolaci, ktorym sa krdtia prazdniny, asi pomaly
smutneju. Svoju ndladu odhalujd aj firmy a spotrebitelia
- v prieskume pre Statisticky drad.

Augustové vysledky ukazuju, Ze respondenti svoj senti-
ment umiestnili na opa¢né konce skaly. Podnikatelia st
optimisticki, na rozdiel od pesimistickych domdcnosti.
Ich do6vera v pozitivny vyvoj klesla na najhorsiu troven
od marca 2023. Pritom jar v uvedenom roku charakterizo-
val postupny rozklad polofunkénej vlady Eduarda Hegera.
Dnes nieco také kabinetu Roberta Fica bezprostredne ne-
hrozi. Vtedajsi chaos vsak vystriedala dnesna konsolida-
cia. A td dennodenne naciera do peniazeniek ludi. Aj preto
sa domacnosti obavaju o svoju finanénu kondiciu a vyvoj
zamestnanosti. Treba dodat, Ze v Statistickom prieskume

gl kt mdte augustovi naladu? Ako kto. Niekto je eSte

ide o ,pocitové” vyhladové indikdtory. Tvrdé data zatial

hovoria o raste nominalnej aj redlnej mzdy aj o stabilnej
a relativne nizkej miere nezamestnanosti. A ani blizka
budicnost by podla odhadov na tom nemala ni¢ zmenit.

Dobra sprava je, ze s vynimkou obchodnikov u zvys-
nych podnikatelov - v priemysle, stavebnictve a sluzbach
- prevlada optimizmus. MozZno je to len sladkou nevedo-
mostou. V septembri v§ak uz ni¢ nebude také ako v augus-
te. Vlada predstavi dalsie kolo takzvanej konsoliddcie. Ak
bude opit utodit na prijmy firiem, tak letna dobra ekono-
mickd ndlada upadne do zabudnutia tak ako vyblednuté
dovolenkové fotografie.
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V Kisinove ako doma

ziou na Ukrajinu nekon¢ia. Vlani muselo Rumun-
sko susediace s napadnutou krajinou razne zakro-
Cit proti idajnym ruskym snahdm pretlacat krajne pra-
vicového prezidentského kandidata Calina Georgescua.
Kremlu to zatial nevyslo ani v malom a chudobnom
Moldavsku. Volby hlavy $tdtu spojené s referendom
o vstupe do EU tu vyhrali napriek ruskému $achovaniu
s plynovym kohutikom prozapadné sily vedené prezident-
kou Maiou Sanduovou. Unia teraz nechce riskovat, Ze rus-
kému prezidentovi Vladimirovi Putinovi sa buduci mesiac
podari v tejto postsovietskej krajine v parlamentnych vol-
bach vplyvovy reparat. Vysledky referenda by v takom
pripade skoncili na papieri a krajina by zrejme v prudkej
otocke nasledovala odstrasujuci priklad Gruzinska. Do
Kisifiova preto zamierili eurdpske tazké vahy. Moldav-
skym snom o ¢&lenstve v EU dod4vaji punc uveritelnosti
francizsky prezident Emmanuel Macron, nemecky kan-
celar Friedrich Merz a polsky premiér Donald Tusk. Iste,
este presvedcivejsie by bolo vytuzené otvorenie prvého
vyjednavacieho klastra s kandidatskou krajinou, ale veci
sa skomplikovali. Postup Moldavska v integracii je zvia-
zany s postupom Ukrajiny, ktord vSak blokuje Madarsko.
A tak prisli na rad symbolické gesta vrcholnych statnikov.
Mnoho Moldavcov je v Unii uz ddvno. V eurépskej
diaspoére je ich asi milién. Préave ruské vplyvové kampa-
ne sa ju snazia odradit od ucasti v nadchddzajtcich vol-
bach. Ked' sa Macron, Merz a Tusk vratia do svojich domo-
vin, eurépsku viziu mézu Moldavcom zopakovat aj v nich.

gl mbicie Moskvy v ¢iernomorskom regiéne sa inva-

Investicie do Sportovych
znaciek po covide rastu

TEMA

Akcie sa vezu navine
zaujmu o rekreacne
Sportovanie.

Adam Austera

analytik
spolocnosti 0zios

cov $portového vybavenia

je ¢oraz populdrnejsie. Ten-
to trend osobitne zosilnel po
pandémii covidu-19, ked' sa lu-
dia viac zacéali venovat volnoca-
sovym aktivitaim a dbat viac
na $portové vyzitie. To zname-
nalo nielen vics$i objem preda-
ja Sportového oblecenia a vyba-
venia, ale zdroven aj silnejsi za-
ujem o investovanie do tychto
znaciek.

Investovanie do akcii vyrob-

Tradi¢ni hradi

Segment je pritom natol'ko Siro-
ky, Ze v filom existuju akciové ti-
tuly vhodné na r6znorodu inves-
tiénu stratégiu: od dividendovej
az po rastovu. Niektoré znacky
dokonca za posledné roky pre-
konali referen¢ny index S&P

KOIRHA

500, ktory vyraznym tempom
posuvaji nahor tie najrychlejsie
rastuce tituly - technologické
firmy.

Americkd spoloc¢nost Nike je
ikonou v segmente oblecenia
a obuvi a na vyslnie sa prepra-
covala v ranych 80. rokoch. Ca-
som jej vSak vyrastlo mnoho
konkurentov a niektoré nesprav-
ne obchodné rozhodnutia naru-
sili predchadzajuci rast trhovej
hodnoty. T4 je dnes 111 miliard
doldrov, ¢o z nej robi svetovu
jednotku v segmente Sportové-
ho tovaru. Je to sice o necelych
pét percent viac ako pred ro-
kom, ale o 26,5 percenta menej
ako pred piatimi rokmi. Rekord-
nu uroven trhovej kapitalizacie
dosiahla v novembri 2021 (pri-
blizne 250 milidrd doldrov), ¢o
bolo mozné do velkej miery pri-
pisat vplyvu pandémie covidu,
ked sa ludia vo vd¢Som meradle
zacali venovat najmé behu. Dnes
je hodnota spolo¢nosti na trov-
ni jula 2018. Napriek tomu zau-
jem o investovanie do akcii Ni-
ke neklesa a priemerny mesaény
objem obchodov je okolo Sest-se-
dem miliénov dolarov.

Tradiénd nemecka znacka
Adidas ma za sebou uz viac ako
storoénu histériu. V roku 1924
ju zalozil Adolf Dassler s bratom
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TRADICNA
NEMECKA
ZNACKA ADIDAS
MA ZA SEBOU
UZ VIAC AKO
STOROCNU
HISTORIU.

Rudolfom. Adidas v roku 2024
dosiahol trzby presahujuce péat
milidrd eur, ¢o predstavuje me-
dziroény narast priblizne o 12,5
percenta. Z prevadzkového hla-
diska vSak Adidas zaznamenal
stratu vo vyske 267,9 miliéna
eur, ¢o bolo o desatinu viac ako
rok predtym. Napriek tomu spo-
lo¢nost v roku 2024 dosiahla ¢is-
ty zisk takmer 150 miliénov, za-
tial o rok predtym to bola ¢ista
strata 190 miliénov. Spolo¢nost
Adidas je druhou najcennejSou
Sportovou znackou sveta s trho-
vou kapitalizdciou 34,5 miliardy

dolérov. Aj ked medzirocne kles-
la o viac ako 22 percent a v pat-
roénom horizonte je nizsia do-
konca o tretinu, cena akcif sta-
bilne rastie.

Cerstvy vietor
Nézov finskej spolo¢nosti Amer
Sports mnohym ludom asi nié
nehovori. Patria vSak pod nu
zname znacky ako Salomon,
Wilson alebo Atomic. Firma
Amer Sports mala minuly rok
trzby 5,2 miliardy doldrov, ¢o
bolo o 18 percent viac ako v ro-
ku 2023. Prevadzkovy zisk sttipol
o viac ako 55 percent. Spoloc-
nost vstupila na burzu v janudri
2024 s cenou 16 az 18 doldrov,
avsak aktudlne sa jej akcie ob-
choduju za 39 dolarov. To zna-
mend ndarast o zavratnych 108
percent za rok a pol, ¢o je trojna-
sobok zhodnotenia indexu S&P
500 za rovnaké obdobie.
Maloobchod vo vSeobecnos-
ti rastie vyrazne pomals$im tem-
pom ako napriklad technologic-
ké firmy. No Sportovy maloob-
chod je na tom vyrazne lepsie
s niektorymi znackami, ktoré
sa vezu na vlne rastticeho zauj-
mu o rekreacny Sport. Tento fe-
nomén sam osebe ddva dévody
na zaclenenie vybranych spoloc¢-
nosti do investi¢ného portfélia.

KRESBA: LUBOMIR KOTRHA

DNES PIiSE

Telemedicina alebo ked sa nieco zrazu da

Lucia Hlinkova

Clenka Predstavenstva

Davery

sa neda! Ako si to

I O predstavujete? Pa-

cienta musim vidiet.

Rozumej, musi dlho cakat, potom

si prist niekam sadnut, ak je es-

te miesto, znovu dlho cakat, zno-

vu si sadnut, nieco povedat, uka-

zat a Cakat, kym sa napiSe sprava
a predpis.

Roky bez rieseni

Poctvali sme toto dlhé roky my
v zdravotnej poistovni, ked sme
oslovovali lekarov s ndvrhom rie-
Sit vybrané pripady poistencov ,,na

dialku“. Ked sme pisali a obhajo-
vali kazdy proaktivny legislativny
navrh na zavedenie telemediciny
na ministerstve zdravotnictva. Za
nejednej vlady. Nemusim sa roz-
pisovat, ze pandémia nebola len
tragédia, ale aj prilezitost. Chopili
sme sa jej sice tak akosi ,,po sloven-
sky“ - natahovanim mimoriadnej
situdcie do aleluja. Co uz, zmendm
sa prispésobuje spolo¢nost ako
takd pomaly. Ten Cas ndm vsak
z hladiska zavadzania telemedici-
ny velmi pomohol. Mindset, alebo
ak chcete - nastavenie mysle -, sa
zmenil. Zacalo sa to pacientmi, ich
tlak pocitili lekdri a potom ich tlak
konecne zasiahol aj regulatora.

U nas takto
No aby som nebola len v ukriv-
denej vSeobecnej rovine. U nds
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NEMUSIM SA
ROZPISOVAT,

/E PANDEMIA
NEBOLA LEN
TRAGEDIA, ALE
AJ PRILEZITOST.

v DoOvere sme napriek nevo-
li ostatnych nespali ani pred
pandémiou. Aké su vysledky?
Napriklad také online kozné vy-
Setrenia. Kym jedna ambulancia
vySetri za mesiac v priemere 124
nasich poistencov, vdaka apli-
kacii dokazeme zabezpecit az
1 200 vySetreni dermatovenero-
l6gom. Je to ekvivalent desiatich
novych ambulancii kozného le-
kdra s prijatim pacienta do jed-
ného dna.

Rychlejsie vysledky

Poistencov s nezdvaznym sta-
vom dokadzeme mat vySetrenych
extrémne rychlo, tych so zavaz-
nej$im moézeme rychlejsie od-
chytit a spravne nasmerovat. Od
maja 2023 takto zachytili lekdri
online az 28 pacientov s melano-

nom. V ramci vyuzitia aplikacii
aktudlne davame velku nadej
pacientom v podobe online fy-
ziovysetrenia. Pre tych lekarov,
ktori nie st fanusikmi technold-
giif, mame zavedené hodnotiace
parametre na podporu teleme-
diciny.

Ako prvi tento parameter
mohli vyskusat klinicki psy-
cholégovia, tam je bezpochyby
priestor na tento sposob vysetre-
nia. No momentalne si ho u nas
uz mozu zvolit ambulantni lekari
58 odbornosti. V ¢ase nedostatku
zdravotnickeho personadlu, v Ca-
se pretazenia lekdrov vambulan-
ciach, v Case zvysujucich sa na-
kladov na dopravu pacientov.
Opiét plati nase staré dobré: Ne-
musite ni¢ menit, staci, ak nds
nechdte robit.
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